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RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIEASUPRA ACTIVITATII DESFASURATE SI
REZULTATELOR OBTINUTE IN
EXERCITIUL ECONOMICO-FINANCIAR 01.01.2024 - 31.12.2024

1. Analiza activitatii societatii comerciale

S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. este o societate de administrare de investitii
ce activeaza pe piata de capital inca din anul 1998 fiind autorizata prin Decizia nr.
3876/15.09.1998, emisa de ASF (fosta CNVM) si inscrisa in Registrul ASF ca societate de
administrare a investitiilor prin Atestatul nr. 107/17.02.2006.

S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A., are sediul social in Bucuresti, Bd. Dacia,
nr.20, Cladirea Romana Offices, Etaj 4, sector 1, este inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului al Municipiului Bucuresti sub nr. J40/10183/1998, cod unic de inregistrare 11070990.

1.1. Reprezentantii Legali ai societatii:

Consiliul de Administratie: Societatea este administrata in sistem unitar cu obligatia legala de
delegare a conducerii societatii comerciale catre doi directori (conducatori). Drepturile si
Obligatiile Consiliului de Administratie si ale Directorilor numiti de Consiliul de Administratie sunt
prevazute in Actul Constitutiv al societatii, in Hotararile si/sau Deciziile de numire in functie si
se subordoneaza prevederilor legale in materie.

In perioada 01.01.2024 - 31.12.2024 administrarea societatii a fost asigurata de Consiliul de
Administratie avand urmatoarea componenta:

Razvan Bucur - Presedintele Consiliului de Administratie
Robert-Iulian Danila — Membru CA (incepand cu data de 15.01.2024 conform autorizatiei ASF

nr. 1/11.01.2024)

-Florin Isac -membru C.A.(Decizie ASF nr. 14/06.03.2019, prelungire Decizie ASF
nr.163/12.12.2022);

Conducatorii societatii sunt:

Avram Ioana Valeria — Director General

DI. Robert-Iulian Danila-Director General Adjunct (conducator)-incepand cu data de 09.02.2024
.conform autorizatiei nr. 14/09.02.2024.

Directorul General si Directorul General Adjunct sunt numiti de Consiliul de Administratie si isi
desfasoara activitatea in baza unor contracte de munca pe perioada nedeterminata.

1.2. Sedii secundare
Societatea nu are inregistrate sedii secundare si sucursale la sfarsitul exercitiului financiar 2024,
1.3. Obiect de activitate

In perioada 01.01.2024-31.12.2024 obiectul principal de activitate al societatii, conform
prevederilor Codului CAEN este “Activitati de administrare a fondurilor” (CAEN 6630).
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Prin desfasurarea obiectului principal de activitate mai sus mentionat, SAI SWISS CAPITAL
ASSET MANAGEMENT SA este autorizatd de catre ASF s& efectueze urmatoarele activitati:

e administrarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (0.P.C.V.M.)
e administrarea altor organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.).

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA administreaza :

o FDI Active Dinamic,
FIA Active Plus,
e FIA Active Invest.

Fondurile au fost autorizate de catre CNVM astfel :

e FIA Active Plus, decizia CNVM nr.19/20.04.2012;
e FIA Active Invest , decizia CNVM nr.20/20.04.2012;
e FDI Active Dinamic a fost autorizat prin Decizia CNVM nr. D4839/02.12.1998.

In cursul anului 2022 FIA ACTIVE PLUS si FIA ACTIVE INVEST au fost reincadrate ca FIAIP,
astfel :

- prin autorizatia ASF nr.133/06.09.2022, a fost autorizat ca Fond de Investitii Alternative
destinat investitorilor profesionali (FIAIP) si s-a inscris in registrul ASF la sectiunea 9-Fonduri
de investitii alternative, subsectiunea 2-Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor
profesionali stabilite in Romania(FIAP), cu nr. CSCO9FIAIP/400017. Tot prin aceeasi
autorizatie au fost autorizati ca depozitar Unicredit Bank, iar ca administrator SAI SWISS
CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA. De la data de 06.09.2022, data autorizarii ca FIAP, s-a
radiat din Registrul public al ASF numarul CSCO8FIIR/400027, prin care Fondul Active Plus
fusese inregistrat la crearea lui.

- prin autorizatia ASF nr.132/06.09.2022, a fost autorizat ca Fond de Investitii Alternative
destinat investitorilor profesionali (FIAIP) si s-a inscris in registrul ASF la sectiunea 9-Fonduri
de investitii alternative, subsectiunea 2-Fonduri de investitii alternative destinate investitorilor
profesionali stabilite in Romania (FIAP), cu nr. CSCO9FIAIP/400016. Tot prin aceeasi
autorizatie au fost autorizati ca depozitar Unicredit Bank, iar ca administrator - SAT SWISS
CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA. La data de 06.09.2022, data autorizarii ca FIAP, s-a radiat
din Registrul public al ASF numarul CSCO8FIIR/400028, prin care Fondul Active Plus fusese
inregistrat la crearea lui.

Activitatea de distributie a unitatilor de fond FDI Active Dinamic se realizeaza prin:
e SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA
Cele 2 fonduri, FIAIP Active Plus si FIAIP Active Invest si-au inceput activitatea astfel:

e FIAIP Active Plus in data de 19.04.2013;
FIAIP Active Invest in data de 10.07.2013.
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1.4. Evaluarea aspectelor legate de personalul societatii comerciale

Angajatii companiei sunt repartizati in sediul central, si desfasoara activitati conform
reglementarilor interne si ale organigramei societatii.

Situatia numarului de angajati ai societatii la data de 31 decembrie 2023, respectiv 31
decembrie 2024 este prezentata mai jos:

31 decembrie 31 decembrie
2023 2024
Total 7 9

Mentionam ca nu exista raporturi conflictuale intre manageri si angajati.

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA efectueaza lunar plati la fondurile de pensii,
sanatate, somaj, in contul angajatilor sai, la cotele prevazute de legislatia in vigoare;

Societatea nu a realizat in anul 2024 in numele angajatilor, cheltuieli la schemele de pensii
facultative si nici nu a realizat cheltuieli cu primele de asigurare voluntara de sanatate,
contribuind doar la programul national de pensii/sanatate, conform legislatiei in vigoare.

1.5. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului:

In Romania, economia de piata se afla intr-o evolutie continua, existand incertitudini cu privire
la o posibila orientare a politicii si a dezvoltarii economice in viitor.

Societatea este expusa urmatoarelor riscuri financiare:

Riscul de piata, care include riscul de dobanda si riscul valutar
Riscul de credit

Riscul de lichiditate

Riscul de adecvare a capitalurilor

Riscul fiuxurilor de trezorerie

i) Riscul de piata:

Riscul de piat8 este riscul ca modificarea preturilor gi ratelor pietei, precum preturile actiunilor,
ratele de doband3 si cursurile de schimb sd afecteze veniturile Societatii sau valoarea
instrumentelor financiare detinute. Obiectivul in administrarea riscului de piata este
gestionarea si controlul expunerilor la riscul de piatd in parametri acceptabili, in conditiile
optimizarii rentabilitatii.

ii) Riscul de credit:

Imobilizarile financiare, ce ar putea expune Societatea concentrarii riscului de credit, constau
in principal in creante (clienti si creante asimilate). Dat fiind numarul relativ mic de clienti ai
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Societatii, precum si nivelul neuniform de expunere fata de clienti, riscul de credit poate
deveni destul de mare.

Expunerea maxima a societatii la riscul de credit la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2023
este prezentata in tabelul de mai jos:

31

31 decembrie decembrie

2024 2023

Alte active pe termen lung 83.663 83.663
Creante comerciale si alte creante 556.060 592.839
Total 639.723 676.502

iii) Riscul lichiditatii

Riscul lichiditatii reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati in acumularea de fonduri
pentru a-si indeplini angajamentele asociate instrumentelor financiare.

Politica Societdtii este de a mentine suficiente lichiditdti pentru achitarea obligatiilor n
momentul in care devin exigibile. Datoriile sunt analizate in functie de perioada ramasa pana
la scadentele contractuale.

Structura activelor si datoriilor a fost analizata pe baza perioadei ramase de la data bilantului
pana la data contractuala a scadentei, pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31

decembrie 2024, astfel:

Mai Fara
Valoare Intre 3 si mare de maturitate
contabila Sub 3 luni 12 luni 1an prestabilita
31 decembrie 2024
Active financiare
Active financiare la
valoarea justa prin 21.727.19 _ _ _ 51.727.195
alte elemente ale 5 ) ’
reultatului global
Alte active financiare 83.663 _ . _ 83.663
pe termen lung
Creante comerciale si 556.044 556.044 _ _ _

alte creante
Active financiare la

valoarea justa prin ] _
contul de profit si 2.469.662 2.465.662
pierdere

Numerar si 979.993 279,293 ) —

echivalente de
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numerar

Total active
financiare

Datorii financiare
Datorii comerciale
Datorii leasing
operational
Provizioane

Total datorii
financiare

31 decembrie 2023

Active financiare

Active financiare la
valoarea justa prin
alte elemente ale
reultatului global

Alte active financiare
pe termen lung

Creante comerciale si
alte creante

Imprumuturi acordate

entitatilor afiliate

Active financiare la
valoarea justa prin
contul de profit si
pierdere

Active financiare
detinute la cost
amortizat

Numerar si
echivalente de
numerar

Total active
financiare

Datorii financiare
Datorii comerciale
Datorii leasing

25'115'83 3.304.999 - - 21.810.858
114.615 114.615 - -
685.143 60.525 169.817 454,801 -

92.716 - - - 92,716
892.474 175.140 169.817 454.801 92.716
Mai Fara
Valoare Intre 3 si mare de maturitate
contabila Sub 3 luni 12 luni 1an prestabilita
753.340 - - - 753.340
83.663 - - - 83.663
592.840 592.840 - - -
316.483 316.483
3.434.387 3.434.387 - - -
148.234 148.234
89.503 89.503 - - -

5.418.454 4.433.217 - - 985.237
261.485 261.485 - -
905.584 57.899 162.472 685.213 -
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operational
Provizioane 76.860 - - - 76.860
Total datorii 1.243.929 319.384 162.472 685.213 76.860
financiare

iv) Riscul fluxului de numerar

Riscul fluxului de numerar reprezinta riscul ca fluxurile de numerar viitoare asociate cu un
instrument financiar monetar sa fluctueze ca marime. In cazul unui instrument financiar cu o
rata fluctuanta, de exemplu, astfel de fluctuatii vor avea ca rezultat o modificare efectiva a
dobanzii instrumentului financiar, de obicei fara a surveni modificari asupra valorii sale juste.

Prin natura activitatii, Societatea nu este expusa unui risc major de modificare a fluxului de
numerar prognozate, atat din fluctuarea instrumentelor financiare, cat si din modificarea ratei

dobanzii.
v) Riscul Valutar

Societatea este expusa la riscul valutar pentru conturile curente si depozitele constituite la
banci si pentru creantele si datoriile/creantelor din tranzactii denominate n valuta, adica euro
(EUR), dolari americani (USD) si dolari canadieni (CAD).

vi) Riscuri legate de impozite si taxe

Cadrul juridic si fiscal in Romania, precum si implementarea legilor sunt supuse unor
modificari frecvente, iar reglementarile sunt interpretate in mod diferit de catre diversele
Ministere din Guvern. Guvernul roman dispune de un numar de institutii abilitate sa efectueze
controale atat la companiile romanesti cat si la cele straine care activeaza in Romania. Aceste
controale au o natura similara controalelor fiscale efectuate de autoritati din alte tari, dar
obiectul acestora nu se limiteaza numai la aspecte fiscale, dar si la alte aspecte legate de
jurisdictia in vigoare la data controlului. Mai mult, institutiile de control sunt supuse unor
reglementari mai putin stricte decat in alte tari, iar societatiile ce fac obiectul unor astfel de
controale au mai putine posibilitati practice de a se proteja decat se obisnuieste in alte tari.

In 2024, SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A a intocmit si transmis semestrial la
ASF rapoartele privind capitalul initial si fondurile proprii prevazute de reglementarile
aplicabile, acestea demonstrand alinierea SAI din punct de vedere a cerintelor de capital
(20.264.286 fonduri proprii —la nivel 2024). Registrul de evidenta a riscurilor operationale
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(inclusiv cele generate de sistemele informatice), la nivel de SAI/FDI/FIA, a fost revizuit in
primul trimestru al lui 2024, si transmis catre ASF ; acest registru este intr-o permanenta
actualizare. De asemenea, pentru acoperirea riscurilor de réspundere civila profesionald, SAI
Swiss Capital AM a reinnoit asigurarile de raspundere civila pentru membrii Consiliului de
Administratie si conducatori.

In ceea ce priveste cele trei fonduri - FDI Active Dinamic, FIAIP Active Plus, FIAIP Active
Invest in conformitate cu prevederile legale in vigoare aplicabile, respectiv OUG 32/2012, in
cursul anului 2024 au fost folosite diverse metode de evaluare a riscurilor investitionale,
financiare; pentru o evaluare a riscului de piata s-a folosit metoda VaR; pentru o contabilizare
cuprinzatoare a riscurilor investitionale, financiare la nivelul anului 2024, s-au efectuat
semestrial teste de stres; pentru FDI Active Dinamic s-a calculat saptamanal ISRR (indicator
sintetic randament si risc) - rezultand o clasa de risc a portofoliului de 6.

Prin testele de stres aplicate, au fost vizate riscurile de piata (volatilitate, scadere preturi
instrumente financiare, risc valutar), de credit/contrapartida, de lichiditate.

1.6. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii:

In ceea ce priveste dezvoltarea viitoare a societatii, aceasta se va baza pe: continuarea
strategiilor legate de inovatie, promovare, produse noi, continuarea dezvoltarii activitatii si
vanzarilor catre clienti institutionali si straini; initierea de contacte si colaborari externe.

1.7. Descrierea oricarui eveniment semnificativ (cesiuni, fuziuni, reorganizari
etc.) al societatii comerciale sau ale societatilor controlate, in timpul
exercitiului financiar:

In cursul anului 2024, nu au avut loc evenimente semnificative in cadrul societatii
comerciale.

1.8. Control intern

Compartimentul de control intern a urmarit in mod constant respectarea legislatiei aplicabile
pietei de capital si a procedurilor interne, monitorizand totodata si modul in care a fost
respectata legislatia incidenta activitatii de administrare a investitiilor pentru fondurile de
investitii administrate.

Activitatea de control intern (conformitate) a fost asigurata in cursul anului 2024 astfel:

- 01.01.2024-02.10.2024 domnul Danila Robert autorizat prin Autorizatia ASF
119/26.04.2018, - inlocuitor de control intern in aceasta perioada(Perioadad efectiva
26.04.2018-15.01.2024);

Avram Valeria - Inlocuitor Control intern, Notificare A.S.F. nr. 27/23.01.2024, perioada
efectiva 16.01.2024-15.04.2024).

In perioada 15.04.2024 - 03.10.2024 societatea nu a avut un ofiter de conformitate autorizat
de A.S.F. In perioada 15.04.2024 - 03.10.2024 societatea nu a avut un ofiter de conformitate
autorizat de A.S.F. Pana la autorizarea noului ofiter de conformitate functia de conformitate
a fost asigurata de d-nul Danila Robert, Director General-Adjunct, inlocuitor notificat ASF;
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- 03.10.2024-31.12.2024 doamna Catea Claudia-Adriana, autorizata prin Autorizatia ASF

131/03.10.2024.
Controlul intern al Societatii reprezinta un proces continuu la care participa administratorii,

conducatorii si angajatii, si prin intermediul caruia se furnizeaza o asigurare rezonabila cu
privire la realizarea obiectivelor de performanta, informare si raportare a riscului de
conformitate:

- desfasurarea activitatii in conditii de eficienta si eficacitate;

- furnizarea unor date si informatii credibile, relevante, complete si oportune structurilor
implicate in luarea deciziilor in cadrul Societatii precum si utilizatorilor externi ai

informatiilor);

- asigurarea conformitatii activitatilor Societatii cu cadrul legal, cu normele si
reglementarile interne proprii.

Sistemul de control intern cuprinde urmatoarele elemente, intre care exista o stransa
corelare:

- rolul si responsabilitatile Consiliului de Administratie si ale Conducatorilor si mediul de
control;

- identificarea si evaluarea riscurilor semnificative, incidente in activitatea companiei;
- activitati de control si separarea atributiilor si responsabilitatilor;
- informarea si comunicarea in cadrul companiei;

- activitatile de monitorizare si corectare a deficientelor.

Implementarea efectiva a acestor elemente reprezinta o premiza in vederea atingerii de catre
companie a obiectivelor.

1.9. Alte aspecte relevante:

Societatea nu detine obligatii contractuale in numele administratorilor si nu a acordat avansuri
sau credite directorilor sau administratorilor.

De asemenea, societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor in numele

administratorilor, nu a acordat avansuri si credite membrilor Consiliului de Administratie si
nici membrilor din conducerea executiva si nu si-a asumat angajamente in numele acestora

sub forma de garantii.

Societatea nu a desfasurat activitati in domeniul cercetarii dezvoltarii in cursul anului 2024.

2. Activele corporale ale societatii comerciale
1. ACTIVE IMOBILIZATE _

1. a) Imobilizari necorporale \
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Cost

La 31 decembrie 2023
Intrari (transferuri)
Tesiri

La 31 decembrie 2024

Amortizare cumulata

La 31 decembrie 2023
Amortizare anuala
Iesiri

La 31 decembrie 2024

Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2023

Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2024

1. b) Imobilizari corporale

Cost
La 31 decembrie 2023

Intrari(transferuri)
Iesiri

La 31 decembrie 2024

Amortizare cumulata

La 31 decembrie 2023

Amortizare anuala
Reevaluare
Iesiri

La 31 decembrie 2024

Valoarea contabila
heta

Alte imobilizari
necorporale

23.013
23.013
7.116
6.660
13.776
15.897
9.237
Alte
Instalatii instalatii,
Terenuri si tehnice si utilaje si
constructii masini mobilier Total
104.557 - 74.473 179.030
- 8.589 8.589
104.557 - 83.062 187.619
104.557 - 66.560 171.117
- 6.572 6.572
- - 73.132 73.132
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La 31 decembrie 2023 - - 7.913 7.913
La 31 decembrie 2024 - - 9.930 9.930
3. Situatia financiar contabila
Principalii indicatori economico-financiari se prezinta astfel:
a) active totale:
Perioada Perioada
incheiata la incheiata la
31 decembrie 31 decembrie
2023 2024
ACTIVE TOTALE 6.306.812 25.776.964
b) datorii + capitaluri proprii totale:
Perioada Perioada
incheiata la incheiata la
31 decembrie 31 decembrie
2023 2024
PASIVE TOTALE 6.306.812 25.776.964
c) capitaluri proprii:
Perioada Perioada
incheiata la incheiata la
31 decembrie 31 decembrie
2023 2024
Capitaluri proprii 5.062.884 20.264.286
d) venituri totale:
Perioada Perioada
incheiata la incheiata la
31 decembrie 31 decembrie
2023 2024
VENITURI TOTALE 6.282.270 5.819.451
e) cheltuieli totale:
Perioada Perioada
incheiata la

incheiata la
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31 decembrie

31 decembrie

2023 2024
CHELTUIELI TOTALE 2.360.674 4.351.318
f) profit brut:
Perioada Perioada
incheiata la incheiata la
31 decembrie 31 decembrie
2023 2024
REZULTATUL BRUT
- Profit 3.921.596 1.468.133
- Pierdere - -
g) impozit pe profit:
Perioada Perioada
incheiata la incheiata la
31 decembrie 31 decembrie
2023 2024
IMPOZITUL PE PROFIT 637.727 98
h) profit net al exercitiului financiar:
Perioada Perioada
incheiata la incheiata la
31 decembrie 31 decembrie
2023 2024
- Profit 3.283.869 1.468.035
- Pierdere - -
Astfel:

La 31 decembrie 2024 societatea a inregistrat urmatoarele rezultate:
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- profit de 1.468.035 RON inregistrat in contul de profit si pierdere;
- pierdere de 1.521.417 RON inregistrat in alte elemente ale rezultatului global.
Ambele sume se repartiza conform Hotararii Adunarii Generale a Actionarilor.

4. Guvernanta corporativa

Prin Regulamentul nr. 2/2016 ASF a reglementat cadrul normativ unitar de aplicare a
principiilor guvernantei corporative la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de
ASF, regulament care se aplica incepand cu data de 1 ianuarie 2017. In aplicarea prevederii
instituite prin art. 49, alin 2 din acest Regulament,atasam prezentului raport Nota Explicativa
in care sunt descrise evenimentele relevante inregistrate in cursul anului financiar 2024.
Precizam ca nota de guvernanta corporativa nu face parte din prezentele situatii financiare si
nici din raportul administratorilor.

Semnat astazi, 20 mai 2025

Bucur Marian Razvan-presedinte CA




